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ПЕРВАЯ ДЕСЯТКА СТРАН – УСИЛЕНИЕ АКЦЕНТА НА ПЕРУ И РОССИЮ

	 На Рис. 6 продемонстрировано распределение бюджетов на ГРР 2009 года первой 
десятки стран (а также общая сумма для остальных стран мира), доля которых в общемировом 
бюджете составляет 67%. Хотя их позиции относительно друг друга несколько сместились, 
состав десятки лидеров остался неизменным с 2008 года. Канада и Австралия продолжают 
возглавлять список, однако их доли в общемировом бюджете несколько снизились, при этом 
отрыв Канады от Австралии продолжает сокращаться уже три года подряд. В 2009 году Перу 
заняла третье место, т.к. ее бюджет сократился лишь на 29% по сравнению с предыдущим 
годом. И хотя отставание США от Перу невелико, Соединенные Штаты впервые не попали 
в тройку лидеров. Россия поднялась с шестого на пятое место, Мексика сдала позиции с 
четвертого на шестое, Чили осталась на седьмом месте, в то время как доля Китая выросла с 
десятого до восьмого, отбросив Бразилию и ЮАР на девятое и десятое места соответственно.

ЗОЛОТО ОТВОЕВАЛО СВОЙ СТАТУС ЛИДЕРА СРЕДИ ОБЪЕКТОВ ГРР 
	
	 Рис. 7 иллюстрирует порядок распределения расходов на ГРР в размере 7,32 
млрд. долларов по виду сырья (за исключением урана) среди компаний, исследованных в 
2009 году, а также результаты сравнительного анализа ассигнований пятилетнего периода 
в виде процентной доли каждого вида сырья от общемирового бюджета на ГРР.  Вслед за 
почти шестилетним периодом роста расходов на ГРР практически на все нежелезистое 
сырье, в 2009 году наступило снижение затрат на геологоразведку на золото, цветные 
металлы, алмазы, металлы платиновой группы (МПГ) и другие объекты во всех регионах 
мира. После года лидирующих позиций в качестве объекта ГРР с рекордной долей общих 
отчислений на разведку в 41% суммарные отчисления на основные металлы (медь, никель, 
цинк) снизились практически в два раза и составили исторически сообразные 36%.  В 2009 
году объем средств, потраченных на геологоразведку на золото, также уменьшился, но это 
снижение не было настолько стремительным, вследствие чего доля золота в общемировых 
бюджетах возросла с рекордно низких 39% 2008 года до 48% 2009 года. Таким образом, 
золото отвоевало свой статус лидера среди объектов ГРР, после сдачи позиций цветным 
металлам в 2008 году – впервые за двадцатилетнюю историю данного статистического 
исследования. В 2009 году традиционная тройка лидеров – Канада, Австралия и США – 
ассигновала не многим менее 40% от общих инвестиций в золото. На долю десяти стран – 
Мексики, России, Китая, Перу, Бразилии, Чили, Колумбии, Ганы, Аргентины и ЮАР – пришлась 
треть общемирового бюджета, остальная часть которого распределилась между другими 
100 странами.  Геологоразведочные бюджеты на алмазы поставили рекорд самого большого 
в годовом процентном выражении сокращения – минус 59%. Плановые расходы 2009 года 
на алмазы оказались наименьшей бюджетной суммой с 2003 года, сократив тем самым в 
2009 году долю алмазов в общемировых отчислениях с 8% 2008 года до 5% - самого низкого 
показателя со времен первого выпуска доклада «Корпоративные стратегии ГРР». Африка, где 
лидируют Ангола и ЮАР, шесть лет подряд остается самым привлекательным регионом для 
геологоразведки, при этом ее доля в общемировом бюджете на алмазы выросла почти до 
50%. Резко упала квота Канады в мировых суммарных расходах на алмазы – с 32% до 18%. 
Расходы на геологоразведку МПГ снизились лишь на 2% по сравнению с общим бюджетом 
2009 года, как следствие тенденции, продолжающейся уже несколько лет, после достижения 
высокой отметки в 6% в 2002 – 2003 гг. Практически половина расходов на платиноиды в 
2009 году пришлась на ЮАР, при этом Канаде и России отошли 20% и 13% общемировых 
отчислений на МПГ соответственно. Совокупный бюджет на остальные виды сырья, т.е. кроме 
золота, цветных металлов, алмазов и МПГ, уменьшился на 47% по сравнению с показателями 
2008 года,  т.е. на 1% в общемировой картине расходов и составил 9%. 

ГЕОЛОГОРАЗВЕДКА УРАНА ВТОРОЙ ГОД ВПОДРЯД 
ПРЕВЗОШЛА ПОКАЗАТЕЛИ АЛМАЗОВ 

	 Несмотря на то, что в данном докладе информация по урану не учитывались, в 2007 
году исследовательская группа MEG начала обрабатывать статистические данные по расходам 
на уран и включать их в свои отчеты. Так в наше исследование 2009 года вошло 319 компаний, 
предоставивших свои данные об отчислениях на геологоразведку урана, анализ которых показал, 
что суммарный мировой бюджет 2009 года на уран также сократился на 42% по сравнению с 
2008 годом, повторяя общую тенденцию. При этом расходы на уран, с момента включения его в 
наши исследования, составили более 8% от суммы мирового бюджета ГРР в размере 7,98 млрд. 
долларов, что превосходит долю алмазов в геологоразведочном бюджете 2009 года.
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БЮДЖЕТЫ НА РАЗВИТИЕ ПРОМПЛОЩАДОК ОКАЗАЛИСЬ В 
БОЛЕЕ ВЫГОДНОМ ПОЛОЖЕНИИ

	 В 2009 году отчисления на ведение геологоразведки на всех трех стадиях снизились с 
максимального уровня 2008 года, т.к. в дело вмешался мировой экономический кризис и низкие цены 
на большинство видов минерального сырья. Наибольший спад пришелся на бюджеты проектов на 
начальном этапе поисковых работ (минус 48%), за которыми последовали проекты на поздней стадии 
детальной разведки (минус 43%), составив, таким образом, 32% и 41% общемирового бюджета ГРР 
соответственно, в то время как расходы на промплощадки снизились на относительно скромные 29%, 
увеличив свою долю в глобальном бюджете до 27% (см. Рис. 8). Пятый год в подряд затраты на поздней 
стадии разведки превысили долю ГРР на начальной стадии, продолжив стабильно размывать границу 
с начальным этапом с рекордных 53% 1996 года до низшей отметки 2009 года. В противоположность 
этой тенденции, 27%, приходящиеся на долю промплощадок, стали максимальным показателем со 
времен начала публикаций специального доклада MEG «Корпоративные стратегии ГРР» в 1989 году, 
продолжая увеличиваться, после достижения предыдущего пика в 22% в 2008 году. Затраты на поздней 
стадии ГРР сохранили сравнительно стабильное положение на отметке 40-43 %, после превышения 
бюджета поисковых работ в 2005 году.  В то время как компании всех секторов урезают объемы 
начальных этапов ГРР, на долю группы мелких развивающихся компаний пришелся наибольший 
спад, оставив их в 2009 году с 41% от общемирового бюджета на начальные поиски по сравнению с 
55% 2008 года. Таким образом, в среднем бюджет юниорских компаний на начальный этап сократился 
более чем наполовину. На фоне спада деловой и финансовой активности такое сокращение не 
стало неожиданным, ведь в вопросе финансирования своих ГРР большинство юниорских компаний 
полагаются на дополнительную эмиссию акций. Когда для привлечения инвестиций наступают 
сложные времена, более рискованные затраты этого сектора на начальные этапы поисковых 
работ немедленно сокращаются, т.к. компании, располагающие средствами, предпочитают 
концентрироваться на развитии проектов на поздней стадии ГРР.   После того, как в 2002 году 
юниорский сектор превзошел крупнейших игроков по расходам на ГРР поздней стадии, начиная с 2003 
года доля юниоров неизменно превышала 50% общемирового годового бюджета на поздние этапы 
геологоразведки. Однако, после рекордных 65% в 2005 году, доля мелких компаний стала постепенно 
снижаться, достигнув к 2009 году 53%.  Что касается расходов на проекты на стадии промплощадки, в 
сравнении с другими этапами ГРР на их долю пришлось самое незначительное в годовом исчислении 
сокращение – до 27%. Начиная с 2006 года и крупнейшие компании, и средние, и мелкие (хотя по 
определению большинство юниорских компаний не являются производителями, поэтому и не 
имеют расходов на промплощадки) выделяли все более существенные средства из своих суммарных 
бюджетов на ГРР проектов на этапе промплощадки. В основном это происходило за счет начальных 
поисков и геологоразведки, а позднее – и за счет последующих этапов ГРР. То особое значение, которое 
производители уделяют промплощадкам, более четко выражается в пропорции их обобщенного 
бюджета, направленного именно на подготовку к разработке: согласно исследованию 2009 года около 
300 добывающих компаний выделили 64% из своего суммарного бюджета на долю проектов на стадии 
разработки, в противовес 27% на те же цели, но уже от общего числа всех изученных компаний. .

Во второй половине 2008 года мир оказался в самом 
серьезном за последние десятилетия финансово-
экономическом кризисе. По мере усиления 
глобального спада деловой активности к концу того 
года цены на все металлы, за исключением золота, 
упали до отметок, не виданных уже несколько лет. В 
то время как некоторые предсказывали снижение 
цен, многие были поражены стремительностью и 
масштабами падения конъюнктуры, и все компании 
пережили значительное сокращение своей 
рыночной капитализации.  Аналогичным образом 
на фоне предсказаний большинства аналитиков о 
затяжной всеохватывающей рецессии и мрачных 
перспектив общемирового спроса, некоторые 
специалисты высказали предположение о том, что 
цены на металлы и горнопромышленная отрасль в 
целом начнут скоро восстанавливаться, как это и 
произошло. 

Цены на металлы являются основным двигателем 
расходов на ГРР. И хотя рыночные котировки 
большинства видов сырья не поднялись до 
высоких отметок конца 2007 и начала 2008 
гг., ценность многих металлов стабильно 
повышалась после рекордно низкой в начале 2009 
года, и металлы снова стали котироваться выше 
показателей своих долгосрочных прогнозов. 
Несмотря на то, что цены на металлы (и экономика 
в целом) все еще уязвимы перед перспективой 
понижения, ведь некоторые из них показали 
признаки недостаточной устойчивости в начале 
2010 года, по общему мнению исследователей 
этого рынка цены на большинство металлов 
останутся относительно стабильными, а также 
несколько возрастут в течение 2010 года. 
Появились первые признаки того, что многие 
крупные, средние и мелкие геологоразведочные 

компании планируют умеренное и даже 
значительное увеличение своих бюджетов на 
ГРР на текущий год. В противовес серьезному 
падению цен на металлы, продолжающемуся до 
середины 2009 года, мы ожидаем, что большая 
часть геологоразведочных компаний последует 
этой тенденции как следствие оздоровления 
состояния общемирового геологоразведочного 
бюджета в 2010 году. 

Джейсон Гоулден
Вице-президент Отдела исследований
Metals Economics Group

ОБЗОР ПЕРСПЕКТИВ БУДУЩЕГО



MineSearch/ Поиск месторождений
Это самая обширная в отрасли сетевая база данных 
общемировой информации с функциями поиска, 
содержащая данные более 12500 разрабатываемых 
проектов и рудников, включая исторические сведения 
с 1981 года. Среди видов минерального сырья, 
представленных в данной базе, Вы найдете драгоценные 
и цветные металлы, алмазы, уран, железо, а также, 
начиная с 2010 года, редкоземельные металлы, калий и 
фосфаты. Кроме того, представляем новинку 2010 года – 
полную совместимость с нашей обновленной поисковой 
базой данных по компаниям.

CompanySearch/ Поиск компаний
Данная интерактивная поисковая база данных содержит 
информация о 5000 горнодобывающих компаний 
всего мира, и включает в себя контактные данные, 
информацию об уровне рыночной капитализации за 
весь период существования компании, ссылки на веб-
сайты компании, котировки на фондовой бирже, а 
также обязательную корпоративную отчетность. Кроме 
того, в профилях компаний содержится информация 
о проектах на завершающей стадии ГРР со ссылками 
на пресс-релизы компаний. Для подписчиков 
специального отчета «Корпоративные стратегии ГРР» 
доступна информация о бюджетах геологоразведочных 
проектов компаний.  

 
Корпоративные стратегии ГРР
Данный ежегодный обзор, публикующийся уже 
в 20 раз, является признанным эталоном среди 
продуктов, посвященных исследованию развития 
геологоразведки и анализу корпоративных стратегий, 
а также единственным исчерпывающим источником 
информации о бюджетах на ГРР по всему миру. 
Этот доклад, как в печатном, так и в электронном 
виде, содержит материалы, посвященные изучению 
геологоразведочных проектов по всему миру, которые 
тщательно отбираются и проверяются нашей командой 
высококвалифицированных специалистов-аналитиков. 

Стратегии восполнения запасов
«Стратегии по восполнению запасов никеля» (май 
2010 г.), «Стратегии по восполнению запасов золота» 
(июнь 2009 г.) и «Стратегии по восполнению запасов 
меди» (июнь 2008 г.) представляют собой детальный 
и практический взгляд на то, каким образом крупные 
компании восполняют свои запасы и на затраты, 
которые они несут для пополнения запасов никеля, 
золота и меди из расчета на фунт или унцию металла. Эти 
исследования включают информацию о самих запасах и 
динамике уровня добычи крупных производителей за 
последние десять лет, сведения о крупнейших открытых 
месторождениях, бюджетах на геологоразведку, 
приобретениях новых проектов и расширении пакетов 
сырьевых активов, а также о готовящихся проектах. 
Для проведения своих собственных исследований 
подписчики могут использовать исходную информацию 
в сводных электронных таблицах, доступную для 
скачивания  по сети. 

Услуги по приобретению проектов
Услуги в области приобретения золотоносных активов 
или месторождений цветных металлов позволяют 
нашим клиентам быть конкурентоспособными на рынке, 
учитывая подробную информацию о сделках и анализ 
рынка покупок объектов с пересчетом цены на унцию 
или фунт металла, начиная с 1995 года. 

Обзор активности в геологоразведке
Аналитики нашей исследовательской группы тщательно 
изучают информацию о компаниях среднего и малого 
звена, в том числе новости о значительных открытиях 
в секторе драгоценных и цветных металлов, сообщения 
об изменениях объемов ресурсов и запасов, подписании 
контрактов на проведение ГРР, сделках по слиянию или 
поглощению, а также о финансово-инвестиционных 
показателях. Интерактивная поисковая база данных 
включает в себя информацию за период с 1997 года.

Консультативная служба
Мониторинг отрасли  – впервые опубликованный 
в марте 2010 года, доклад MEG «Мониторинг отрасли» 
предоставляет собой обзор текущих ключевых аспектов 
предложения в экономики, в основе которой лежат 
данные, доступные исключительно исследовательской 
группе MEG.    Данная услуга дает наглядное представление 
о зарождающихся тенденциях ассортимента и динамики 
в группе драгоценных и цветных металлов с особым 
акцентом на геологоразведку, разработку проектов, 
финансирование и приобретения, снабженное для 
подписчиков MEG детальной исходной информацией. 

Стратегический обзор - начиная с 1982 года 
информационно-аналитический продукт под названием 
«Стратегический обзор» представляет собой экскурс 
в основополагающие аспекты горнодобывающей 
промышленности, в числе которых активность в сфере 
покупок проектов, инвестиций, геологоразведки, 
развивающихся рынков, новых и разрабатываемых 
месторождений, и рыночных перспектив металлов. В 
дополнение к исходному анализу, обзор основывается 
на данных из поисковой базы месторождении, 
корпоративных стратегий ГРР, стратегий восполнения 
запасов, а также приобретения проектов и обзора 
активности в геологоразведке. 

Консультативная служба MEG - данная услуга 
помогает нашим клиентам развивать эффективный, 
творчески и хорошо обоснованный подход к работе 
в условиях быстро меняющегося рынка посредством 
внедрения подходящих совместных обучающих 
программ и предоставления консультаций по вопросам 
корпоративных информационных стратегий, а также 
доступа к уникальным базам данных компании MEG и 
постоянно обновляющимся аналитическим отчетам о 
современной конкурентной среде. 

С дополнительной информацией 
о наших услугах Вы можете 
ознакомиться, посетив наш веб-
сайт по адресу: 
www.metaleconomics.com, 
или сделав запрос по телефону:
+1 902-429-2880.

Metals Economics Group 

Suite 300, 1718 Argyle Street 

Halifax, Nova Scotia   

B3J 3N6, Canada 

Phone +1 902-429-2880 

ПОДРОБНЫЙ ОБЗОР УСЛУГ METALS ECONOMICS GROUP

В современном мире поток информации и ее изменчивость диктуют необходимость поиска новых путей 
осуществления эффективного и оперативного анализа. В этом году  информационно-аналитическая 
группа Metals Economics Group внедряет ряд новых услуг и обновляет уже существующие продукты, 
которые обеспечат наших клиентов новыми мощными аналитическими возможностями, учитывая 
расширение высококачественной информационной базы, которая продолжает пополняться на 
протяжении тридцати лет. 

Компания MEG, основанная в 1981 году, является мировым лидером горнодобывающей отрасли и 
основным источником аналитических обзоров в сфере геологоразведки, добычи и производства, 
вопросов стратегического планирования и деятельности по приобретению активов. Обращая 
особое внимание на стратегические и тактические нужды бизнеса, наши услуги способствуют 
принятию разумных решений, помогая нашим клиентам держать руку на пульсе мировых разработок, 
развивающихся рынков и новых тенденций.

Наши клиенты пользуются исключительной возможностью доступа к базам данных и сравнительного 
анализа развития проектов, деятельности компаний и ситуации на рынках, а также уникальной 
возможностью проведения исследований в соответствии с их собственными интересами.  

• Поиск и отбор перспективных 
объектов для приобретения
• Предоставление информации о 
конкурентной среде
•Оценка контрольных показателей и 
эффективности деятельности
•Проведение технико-экономической 
и юридической экспертизы проектов

• Составление клиентской базы 
данных
•Представление интересов 
доверителя в судебных процессах
•Расчет возможных сценариев 
развития деятельности
•Проведение детального анализа

•Контроль и поддержка собственных 
проектов компании и клиентских баз 
данных
•Развитие минерально-сырьевой 
политики компании
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